Poradnik Inwestora

Materiat edukacyjny Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie dotyczacy rdwnowazenia kurséw
akcji notowanych spétek. Opisano zasady obowigzujgce na rynku akcji, jednak podobne mechanizmy
zachodzg réwniez podczas notowania innych typéw instrumentéw finansowych.

W sytuacji duzej nieréwnowagi popytu i podazy dotyczgcej akcji danej spotki i uksztattowania sie tzw. Teoretycznego
Kursu Otwarcia na poziomie wykraczajgcym poza obowigzujace dla danego papieru wartosciowego statyczne
ograniczenia wahan kursow.

Zasady okreslania kursu odniesienia oraz wysokos¢ statycznych i dynamicznych ograniczen wahan kurséw dla
papieréw wartosciowych notowanych w systemie notowan ciggtych okresla Regulamin Gietdy oraz Szczegdtowe
Zasady Obrotu Gietdowego, ktére dostepne sg na stronie internetowej www.gpw.pl.

Priorytetem GPW jest zapewnienie bezpieczeristwa obrotu i zagwarantowanie inwestorom mozliwosci zawierania
transakcji gietdowych w oparciu o wycene rynkowa danego papieru wartosciowego. Gietda na biezgco monitoruje
sytuacje na prowadzonych przez siebie rynkach, korzysta z odpowiednich procedur i narzedzi w tym zakresie, a takze
podejmuje dziatania adekwatne do aktualnej sytuacji rynkowej, aby transakcje gietdowe - przy uwzglednieniu
biezgcych warunkdéw rynkowych - byty zawierane bez zaktdcen i w sposdb ciggty.

Zaréwno Regulamin Gietdy (§ 132 ust. 6), jak réwniez Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego (§ 59 i nast. Dziatu V),
okreslajg uprawnienia przewodniczacego sesji gietdowej (ktorym jest doswiadczony pracownik GPW, posiadajgcy
odpowiednig praktyke rynkowg i kwalifikacje) do zmiany ograniczen wahan kursdéw w trakcie procesu rownowazenia
kurséw akcji, bez wskazywania poziomoéw tych zmian. Wewnetrzne regulacje GPW zawierajg dodatkowe wytyczne,
jakimi kieruje sie przewodniczacy sesji w procesie podejmowania decyzji o ewentualnym rozszerzeniu ograniczen
wahan kurséw w trakcie rownowazenia.

Decyzja o rozszerzeniu ograniczen wahan kursu

Decyzja o ewentualnej zmianie ograniczen wahan kursdw podejmowana jest na podstawie analizy wielu czynnikéw,
indywidualnie w odniesieniu do kazdego przypadku. Dtugos¢ okresu réwnowazenia wynika miedzy innymi z
parametréw zlecen znajdujgcych sie w arkuszu zlecen, ich liczby i wartosci oraz historii notowan danego instrumentu.
Pod uwage brane sg rowniez informacje dotyczace biezgcej sytuacji danego emitenta, wynikajgce z publikowanych
przez niego raportéw.

Czas rOwnowazenia

Okres réwnowazenia kurséw akcji ma réwniez na celu zwrdcenie inwestorom uwagi na aktualng wartos$¢
Teoretycznego Kursu Otwarcia, czyli mozliwy poziom realizacji ich zlecen. Jest to szczegdlnie istotne w przypadku
duzej liczby zlecen kupna z warunkiem ,,Po Kazdej Cenie” (PKC). Przekazujac takie zlecenie do realizacji na gietdzie,
dom maklerski - Cztonek Gietdy - blokuje na rachunku inwestora srodki finansowe w odpowiedniej wysokosci na
pokrycie realizacji tego zlecenia, biorgc pod uwage m.in. obowigzujacy kurs odniesienia i poziom gérnych ograniczen
wahan kurséw. W przypadku rozszerzenia ograniczen wahan kurséw, takie zlecenie (PKC) moze zostac zrealizowane
na gietdzie po kursie wyzszym, czasem nawet znaczaco, od pierwotnie zaktadanego przez inwestora - co moze
skutkowac brakiem odpowiedniego pokrycia finansowego na rachunku inwestora, niezbednego do rozliczenia tak
zawartej transakcji i spowodowac naruszenie finansowego bezpieczenstwa obrotu.

Procedura réwnowazenia kurséw akcji i podjecie przez przewodniczgcego sesji decyzji o sposobie jej zakonczenia
wymaga zatem rozwazenia przez przewodniczgcego sesji wszystkich wskazanych powyzej czynnikdw. Podobne
zasady réwnowazenia kursow akcji obowigzujg w organizowanym przez GPW alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect i sg opisane w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu, dostepnym na stronie
www.newconnect.pl.

Niniejszy materiat szkoleniowy ma charakter poglgdowy, uproszczony. Aktualne regulacje prawne dotyczgce sposobu realizacji
zlecen gietdowych dostepne sq w postanowieniach Regulaminu Gietdy (LINK) oraz w Szczegéfowych Zasadach Obrotu Gietdowego
(LINK). Gietda nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania informacji zawartych
w niniejszym materiale.


https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/regulacje/Regulamin_Gieldy.pdf
https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/regulacje/SZOG_pl.pdf

