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Uchwata Nr 1254/2025
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

z dnia 29 wrzesnia 2025 r.

w sprawie dostosowania do dziatania w systemie GPW WATS

Zatacznika Nr 10 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Na podstawie § 20 ust. 5 Statutu Gietdy oraz § 27 Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu, Zarzad Gietdy postanawia, co nastepuje:

§1

W Zataczniku Nr 10 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Zasady

obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie obrotu na rynku

GlobalConnect”), po uwzglednieniu zmian przyjetych Uchwatg Nr 1001/2025

Zarzadu Gietdy z dnia 31 lipca 2025 r., wprowadza sie nastepujace zmiany:

1)

2)

w § 3:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Godziny okreslone w harmonogramie notowan okreslajg najwczesniejszy
i najpdzniejszy mozliwy moment rozpoczecia lub zakohczenia danej fazy
notowan dla danego instrumentu finansowego z uwzglednieniem parametru
definiujgcego ,Losowy czas otwarcia”, o ile jest on stosowany w danej fazie

lub fazie bezposrednio jg poprzedzajacej.”;

b) w ust. 2a wyrazy ,najwczesniejszy mozliwy moment” zastepuje sie wyrazami

»,najwczesniejszy i najpdzniejszy mozliwy moment”;

w § 12 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

~3. W tej fazie Gietda publikuje teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz
teoretyczny wolumen otwarcia (TWO), ktére sg na biezgco aktualizowane, jezeli
zmiana w arkuszu zlecen wynikajaca z przyjecia, modyfikacji lub anulowania
zlecenia skutkuje ich zmiang. W przypadku gdy w arkuszu wystepuja wytacznie
zlecenia kupna lub wytacznie zlecenia sprzedazy lub gdy najwyzszy limit w
zleceniu kupna jest nizszy od najnizszego limitu zlecenia sprzedazy,
teoretycznego kursu otwarcia (TKO) oraz teoretycznego wolumenu otwarcia
(TWO) nie oblicza sie, a Gietda publikuje odpowiednio najwyzsza cene kupna
i/lub najnizsza cene sprzedazy oraz taczny wolumen ztozonych zlecen
maklerskich na tych poziomach cenowych, przy uwzglednieniu catkowitego

wolumenu zlecenia z warunkiem WUJ.”;




3)

4)

w § 24:
a) w ust. 1 zdanie wprowadzajqce otrzymuje brzmienie:

»~Zlecenia maklerskie przed ich przyjeciem do arkusza zlecen, jak réwniez po
kazdej ich modyfikacji, podlegaja kontroli zgodnie 2z nastepujacymi

parametrami:”

b) w ust. 3 wyrazy ,zlecenie takie jest odrzucane” zastepuje sie wyrazami

.Zlecenie takie jest odrzucane, z zastrzezeniem ust. 4 i 4a”
c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. W fazie aukcji otwarcia oraz w trakcie réwnowazenia moga obowigzywac
rozszerzone maksymalne wartosci dla limitdw cen w zleceniu maklerskim,
stanowiace iloczyn wartosci limitdw obowigzujacych dla danego segmentu
notowan zgodnie z przepisami Rozdziatu 6 oraz wspotczynnika rozszerzenia.
Wartos$¢ wspodtczynnika rozszerzenia, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym,
jest parametrem definiowanym osobno dla danego segmentu notowan,

zgodnie z przepisami Rozdziatu 6.”;
d) po ust. 4 dodaje sie ust. 4a, w brzmieniu:

~4a. W uzasadnionych przypadkach przewodniczacy sesji moze postanowic¢ o
dodatkowym rozszerzeniu maksymalnych wartosci dla limitéw cen w zleceniu

maklerskim.”;

w § 40 ust. 8 i 9 otrzymujq brzmienie:

~8. W przypadku gdy zgodnie z przepisami Rozdziatu 2 teoretycznego kursu
otwarcia (TKO) oraz teoretycznego wolumenu otwarcia (TWQO) nie oblicza sieg,
lecz publikowana jest najwyzsza cena kupna i/lub najnizsza cena sprzedazy,
woéwczas przy obliczaniu tgcznego wolumenu ztozonych zlecern maklerskich na
tych poziomach cenowych uwzglednia sie catkowity wolumen zlecenia z

warunkiem WUJ.

.9. W przypadku realizacji pojedynczego zlecenia, przeciwstawnego do
oczekujacego zlecenia z warunkiem WUJ, w pierwszej kolejnosci realizowana
jest wielko$¢ ujawniana oczekujacego zlecenia z warunkiem WUJ, a nastepnie

kolejno:

a) niezwtocznie realizowana jest kolejna czes¢ tego zlecenia (bez ujawniania jej
wolumenu w arkuszu zlecen), w wielkosci pozostatego do realizacji wolumenu

zlecenia przeciwstawnego,



b) pozostata czes¢ zlecenia WUJ podlega ujawnianiu w arkuszu zlecen zgodnie

z pierwotnie okreslonym wolumenem wielkosci ujawnianej.”;

5) w § 69 w tabeli:

a) po rubryce ,Maksymalne wartosci dla limitow cen w zleceniu maklerskim”
dodaje sie rubryke:

Wspdtczynnik rozszerzenia 1
maksymalnych wartosci dla
limitow cen w zleceniu
maklerskim

b) rubryka:

Réwnowazenie podstawowe Tak
dla statycznych ograniczen
wahan kursow

otrzymuje brzmienie:

Réwnowazenie podstawowe Nie
dla statycznych ograniczen
wahan kursow

c) skresla sie ponizsza rubryke:

Czas trwania rownowazenia 300 sekund
podstawowego dla statycznych
ograniczen wahan kursow

d) rubryka:

Wspdtczynnik przesuniecia 0,5
kursu odniesienia dla
rownowazenia

w fazach innych niz faza aukcji
otwarcia

otrzymuje brzmienie:

Wspodtczynnik przesuniecia 1
kursu odniesienia dla
rownowazenia

w fazach innych niz faza aukgji




otwarcia

e) rubryka:

Wspodtczynnik maksymalnej 2
liczby zmian netto statycznych
ograniczen wahan kursow

otrzymuje brzmienie:

Wspdtczynnik maksymalnej 0
liczby zmian netto statycznych
ograniczen wahan kurséw

f) skresla sie ponizsze rubryki:

Wspdtczynnik rozszerzenia dla | 3,0
rownowazenia w fazie aukcji
otwarcia

Wspdtczynnik rozszerzenia dla | 2,0
rownowazenia w fazach innych
niz faza aukcji otwarcia

6) w § 69a w tabeli:

a) po rubryce ,Maksymalne wartosci dla limitow cen w zleceniu maklerskim”

dodaje sie rubryke:

Wspdtczynnik rozszerzenia 2
maksymalnych wartosci dla
limitdw cen w zleceniu
maklerskim

b) rubryka:

Réwnowazenie podstawowe Tak
dla statycznych ograniczen
wahan kursow




otrzymuje brzmienie:

Réwnowazenie podstawowe
dla statycznych ograniczen
wahan kursow

Nie

c) skresla sie ponizsza rubryke:

Czas trwania rownowazenia
podstawowego dla statycznych
ograniczen wahan kursow

300 sekund

d) rubryka:

Wspdtczynnik przesuniecia
kursu odniesienia dla
rownowazenia

w fazach innych niz faza aukcji
otwarcia

0,5

otrzymuje brzmienie:

Wspdtczynnik przesuniecia
kursu odniesienia dla
rownowazenia

w fazach innych niz faza aukgji
otwarcia

e) rubryka:

Wspdtczynnik maksymalnej
liczby zmian netto statycznych
ograniczen wahan kursow

otrzymuje brzmienie:

Wspodtczynnik maksymalnej
liczby zmian netto statycznych
ograniczen wahan kurséw




7)

8)

9)

10)

1.

f) skresla sie ponizsze rubryki:

Wspbtczynnik rozszerzenia dla | 3,0
rownowazenia w fazie aukgcji
otwarcia

Wspoditczynnik rozszerzenia dla | 2,0
rownowazenia w fazach innych
niz faza aukcji otwarcia

w § 91 w ust. 1 uchyla sie pkt 3);

w § 112 w ust. 1 pkt 1) otrzymuje brzmienie:

~1) zakres cen kupna i sprzedazy oraz poziom zainteresowania zawarciem
transakcji po tych cenach (przejrzystos¢ przedtransakcyjna) dla akcji i
zagranicznych ETF notowanych w systemie notowan ciggtych - w zakresie

okreslonym w art. 3 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/587:

- dane okres$lone w wierszu pierwszym Tabeli 1 Zatacznika I - w trakcie fazy

notowan ciagtych,

- dane okreslone w wierszu trzecim Tabeli 1 Zatacznika I - w trakcie fazy aukgji

otwarcia oraz rownowazenia;”;

w Zafaczniku Nr 1 (,Stosowanie i tgczenie oznaczen waznosci i warunkdéw
realizacji zlecen maklerskich przy ich sktadaniu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku GlobalConnect”) wyrazy nad tabelg drugq ,Faza aukcji

"

otwarcia, faza przed otwarciem oraz réwnowazenie:” zastepuje sie wyrazami

»~Faza aukcji otwarcia oraz rownowazenie:”;

w Zatgczniku Nr 2 (,Stosowanie i tgczenie oznaczen waznosci i warunkéw
realizacji zlecen maklerskich przy ich modyfikacji w alternatywnym systemie
obrotu na rynku GlobalConnect”) wyrazy nad tabelg drugg ,Faza aukcji

”

otwarcia, faza przed otwarciem oraz réwnowazenie:” zastepuje sie wyrazami

~Faza aukcji otwarcia oraz rownowazenie:”.

§2

Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem
ust. 2-4.

Zmiany w Zataczniku Nr 10 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
o ktérych mowa w § 1 niniejszej uchwaty, wchodzg w zycie z dniem wdrozenia

przez GPW nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS), okreslonym



przez Zarzad Gietdy w odrebnej uchwale, jednak nie wczesniej niz po uptywie
1 miesigca od dnia podania tresci tych zmian do wiadomosci uczestnikéw

obrotu.

W przypadku, gdy przed dniem okreslonym przez Zarzad Gietdy, o ktérym
mowa w ust. 2, w ocenie Zarzadu Gietdy wdrozenie przez GPW nowego systemu
transakcyjnego (systemu GPW WATS) okaze sie niemozliwe albo z innych
przyczyn niecelowe, Zarzad Gietdy moze zdecydowac¢ o przesunieciu terminu
wdrozenia tego systemu. Uchwata Zarzadu Gietdy w tej sprawie powinna zostac
niezwiocznie podana do wiadomosci uczestnikédw obrotu, Komisji Nadzoru

Finansowego, Krajowego Depozytu oraz KDPW_CCP S.A.

Jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w ust. 3, zostang ujawnione w dniu
wdrozenia przez GPW nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS)
Zarzad Gietdy moze zdecydowa¢ o zaniechaniu dokonywania w tym dniu
wdrozenia tego systemu. W takim przypadku do uptywu okresu potrzebnego do
ustgpienia tych okolicznosci, wskazanego w uchwale Zarzadu Gietdy, stosowac
sie bedq przepisy Zatgcznika Nr 10 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, w brzmieniu obowigzujagcym przed dniem wdrozenia nowego systemu
transakcyjnego (systemu GPW WATS). Uchwata Zarzadu Gietdy podjeta w tej
sprawie powinna zosta¢ niezwiocznie podana do wiadomosci uczestnikow
obrotu, Komisji Nadzoru Finansowego, Krajowego Depozytu oraz
KDPW_CCP S.A.

§ 3

Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, do obrotu instrumentami finansowymi w nowym
systemie transakcyjnym (systemie GPW WATS) stosuje sie przepisy Zatacznika
Nr 10 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu
obowigzujgcym w dniu wdrozenia nowego systemu transakcyjnego (systemu
GPW WATS).

Z zastrzezeniem wust. 3 i 4, jezeli po dniu wdrozenia nowego systemu
transakcyjnego (systemu GPW WATS) wystgpig okolicznosci, ktdore w ocenie
Zarzadu Gietldy skutkowac bedg koniecznoscig czasowego powrotu do notowan
w obecnym systemie transakcyjnym (systemie UTP) do obrotu instrumentami
finansowymi stosowac sie bedzie przepisy Zatacznika Nr 10 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu obowigzujacym przed dniem

wdrozenia nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS).

Zarzad Gietdy moze postanowi¢ o czasowym niestosowaniu wybranych
przepisow Zatacznika Nr 10 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,

o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, jezeli w ocenie Zarzadu Gietdy jest to niezbedne



dla zapewnienia bezpieczenstwa Ilub prawidlowego przebiegu obrotu

instrumentami finansowymi w danym systemie notowan.

Uchwata Zarzadu Gietdy w zakresie okreslonym w ust. 2 lub 3 nie moze by¢

podjeta po uptywie 30 dni od dnia wdrozenia nowego systemu transakcyjnego
(systemu GPW WATS).

§4

Zarzad Gietdy okresli w odrebnym dokumencie - Zasady Ciagtosci Dziatania
Systemu GPW WATS - szczegotowe zasady przejscia z notowan instrumentow
finansowych w obecnym systemie transakcyjnym (systemie UTP) do notowan

w nowym systemie transakcyjnym (systemie GPW WATS).

Zarzad Gieldy okresli w Zasadach Ciggtosci Dziatania Systemu GPW WATS
szczegotowe zasady czasowego powrotu do notowan instrumentow finansowych
w obecnym systemie transakcyjnym (systemie UTP), w przypadku wystgpienia
okolicznosci, o ktérych mowa w § 3 ust. 2.

Zarzad Gietdy okresli w Zasadach Ciagtosci Dziatania Systemu GPW WATS
szczegotowe zasady powrotu do notowan instrumentéw finansowych w nowym
systemie transakcyjnym (systemie GPW WATS) po ustgpieniu okolicznosci,
o ktérych mowa w § 3 ust. 2.



