
 

 

Uchwała Nr 1254/2025 

Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

z dnia 29 września 2025 r. 

w sprawie dostosowania do działania w systemie GPW WATS 

Załącznika Nr 10 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu  

Na podstawie § 20 ust. 5 Statutu Giełdy oraz § 27 Regulaminu Alternatywnego 

Systemu Obrotu, Zarząd Giełdy postanawia, co następuje: 

§ 1 

W Załączniku Nr 10 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu („Zasady 

obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie obrotu na rynku 

GlobalConnect”), po uwzględnieniu zmian przyjętych Uchwałą Nr 1001/2025 

Zarządu Giełdy z dnia 31 lipca 2025 r., wprowadza się następujące zmiany: 

1) w § 3: 

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie: 

„2. Godziny określone w harmonogramie notowań określają najwcześniejszy 

i najpóźniejszy możliwy moment rozpoczęcia lub zakończenia danej fazy 

notowań dla danego instrumentu finansowego z uwzględnieniem parametru 

definiującego „Losowy czas otwarcia”, o ile jest on stosowany w danej fazie 

lub fazie bezpośrednio ją poprzedzającej.”; 

b) w ust. 2a wyrazy „najwcześniejszy możliwy moment” zastępuje się wyrazami 

„najwcześniejszy i najpóźniejszy możliwy moment”; 

2) w § 12 ust. 3 otrzymuje brzmienie: 

„3. W tej fazie Giełda publikuje teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz 

teoretyczny wolumen otwarcia (TWO), które są na bieżąco aktualizowane, jeżeli 

zmiana  w arkuszu zleceń wynikająca z przyjęcia, modyfikacji lub anulowania 

zlecenia skutkuje ich zmianą. W przypadku gdy w arkuszu występują wyłącznie 

zlecenia kupna lub wyłącznie zlecenia sprzedaży lub gdy najwyższy limit w 

zleceniu kupna jest niższy od najniższego limitu zlecenia sprzedaży, 

teoretycznego kursu otwarcia (TKO) oraz teoretycznego wolumenu otwarcia 

(TWO) nie oblicza się, a Giełda publikuje odpowiednio najwyższą cenę kupna 

i/lub najniższą cenę sprzedaży oraz łączny wolumen złożonych zleceń 

maklerskich na tych poziomach cenowych, przy uwzględnieniu całkowitego 

wolumenu zlecenia z warunkiem WUJ.”; 
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3) w § 24: 

a) w ust. 1 zdanie wprowadzające otrzymuje brzmienie: 

„Zlecenia maklerskie przed ich przyjęciem do arkusza zleceń, jak również po 

każdej ich modyfikacji, podlegają kontroli zgodnie z następującymi 

parametrami:”  

b) w ust. 3 wyrazy „zlecenie takie jest odrzucane” zastępuje się wyrazami 

„zlecenie takie jest odrzucane, z zastrzeżeniem ust. 4 i 4a” 

c) ust. 4 otrzymuje brzmienie: 

„4. W fazie aukcji otwarcia oraz w trakcie równoważenia mogą obowiązywać 

rozszerzone maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim, 

stanowiące iloczyn wartości limitów obowiązujących dla danego segmentu 

notowań zgodnie z przepisami Rozdziału 6 oraz współczynnika rozszerzenia. 

Wartość współczynnika rozszerzenia, o którym mowa w zdaniu pierwszym, 

jest parametrem definiowanym osobno dla danego segmentu notowań, 

zgodnie z przepisami Rozdziału 6.”; 

d) po ust. 4 dodaje się ust. 4a, w brzmieniu: 

„4a. W uzasadnionych przypadkach przewodniczący sesji może postanowić o 

dodatkowym rozszerzeniu maksymalnych wartości dla limitów cen w zleceniu 

maklerskim.”;  

4) w § 40 ust. 8 i 9 otrzymują brzmienie: 

„8. W przypadku gdy zgodnie z przepisami Rozdziału 2 teoretycznego kursu 

otwarcia (TKO) oraz teoretycznego wolumenu otwarcia (TWO) nie oblicza się,  

lecz publikowana jest najwyższa cena kupna i/lub najniższa cena sprzedaży, 

wówczas przy obliczaniu łącznego wolumenu złożonych zleceń maklerskich na 

tych poziomach cenowych uwzględnia się całkowity wolumen zlecenia z 

warunkiem WUJ.  

„9. W przypadku realizacji pojedynczego zlecenia, przeciwstawnego do 

oczekującego zlecenia z warunkiem WUJ, w pierwszej kolejności realizowana 

jest wielkość ujawniana oczekującego zlecenia z warunkiem WUJ, a następnie 

kolejno: 

a) niezwłocznie realizowana jest kolejna część tego zlecenia (bez ujawniania jej 

wolumenu w arkuszu zleceń),  w wielkości pozostałego do realizacji wolumenu 

zlecenia przeciwstawnego,  



-3- 
 

b) pozostała część zlecenia WUJ podlega ujawnianiu w arkuszu zleceń zgodnie  

z pierwotnie określonym wolumenem wielkości ujawnianej.”; 

5) w § 69 w tabeli: 

a) po rubryce „Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim” 

dodaje się rubrykę: 

Współczynnik rozszerzenia 

maksymalnych wartości dla 

limitów cen w zleceniu 

maklerskim 

1 

 

b) rubryka: 

Równoważenie podstawowe 

dla statycznych ograniczeń 

wahań kursów 

Tak 

 

otrzymuje brzmienie: 

Równoważenie podstawowe 

dla statycznych ograniczeń 

wahań kursów 

Nie 

 

c) skreśla się poniższą rubrykę: 

Czas trwania równoważenia 

podstawowego dla statycznych 

ograniczeń wahań kursów 

300 sekund 

 

d) rubryka: 

Współczynnik przesunięcia 

kursu odniesienia dla 

równoważenia  

w fazach innych niż faza aukcji 

otwarcia 

0,5 

 

otrzymuje brzmienie: 

Współczynnik przesunięcia 

kursu odniesienia dla 

równoważenia  

w fazach innych niż faza aukcji 

1 
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otwarcia 

 

e) rubryka: 

Współczynnik maksymalnej 

liczby zmian netto statycznych 

ograniczeń wahań kursów 

2 

 

otrzymuje brzmienie: 

Współczynnik maksymalnej 

liczby zmian netto statycznych 

ograniczeń wahań kursów 

0 

 

f) skreśla się poniższe rubryki: 

Współczynnik rozszerzenia dla 

równoważenia w fazie aukcji 

otwarcia 

3,0 

Współczynnik rozszerzenia dla 

równoważenia w fazach innych 

niż faza aukcji otwarcia 

2,0 

 

6) w § 69a w tabeli: 

a) po rubryce „Maksymalne wartości dla limitów cen w zleceniu maklerskim” 

dodaje się rubrykę: 

Współczynnik rozszerzenia 

maksymalnych wartości dla 

limitów cen w zleceniu 

maklerskim 

2 

 

b) rubryka: 

Równoważenie podstawowe 

dla statycznych ograniczeń 

wahań kursów 

Tak 
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otrzymuje brzmienie: 

Równoważenie podstawowe 

dla statycznych ograniczeń 

wahań kursów 

Nie 

 

c) skreśla się poniższą rubrykę: 

Czas trwania równoważenia 

podstawowego dla statycznych 

ograniczeń wahań kursów 

300 sekund 

 

d) rubryka: 

Współczynnik przesunięcia 

kursu odniesienia dla 

równoważenia  

w fazach innych niż faza aukcji 

otwarcia 

0,5 

 

otrzymuje brzmienie: 

Współczynnik przesunięcia 

kursu odniesienia dla 

równoważenia  

w fazach innych niż faza aukcji 

otwarcia 

1 

 

e) rubryka: 

Współczynnik maksymalnej 

liczby zmian netto statycznych 

ograniczeń wahań kursów 

2 

 

otrzymuje brzmienie: 

Współczynnik maksymalnej 

liczby zmian netto statycznych 

ograniczeń wahań kursów 

1 
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f) skreśla się poniższe rubryki: 

Współczynnik rozszerzenia dla 

równoważenia w fazie aukcji 

otwarcia 

3,0 

Współczynnik rozszerzenia dla 

równoważenia w fazach innych 

niż faza aukcji otwarcia 

2,0 

 

7) w § 91 w ust. 1 uchyla się pkt 3); 

8) w § 112 w ust. 1 pkt 1) otrzymuje brzmienie: 

„1) zakres cen kupna i sprzedaży oraz poziom zainteresowania zawarciem 

transakcji po tych cenach (przejrzystość przedtransakcyjna) dla akcji i 

zagranicznych ETF notowanych w systemie notowań ciągłych - w zakresie 

określonym w art. 3 Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/587: 

- dane określone w wierszu pierwszym Tabeli 1 Załącznika I - w trakcie fazy 

notowań ciągłych,   

- dane określone w wierszu trzecim Tabeli 1 Załącznika I - w trakcie fazy aukcji 

otwarcia oraz równoważenia;”;    

9) w Załączniku Nr 1 („Stosowanie i łączenie oznaczeń ważności i warunków 

realizacji zleceń maklerskich przy ich składaniu w alternatywnym systemie 

obrotu na rynku GlobalConnect”) wyrazy nad tabelą drugą „Faza aukcji 

otwarcia, faza przed otwarciem oraz równoważenie:” zastępuje się wyrazami 

„Faza aukcji otwarcia oraz równoważenie:”; 

10) w Załączniku Nr 2 („Stosowanie i łączenie oznaczeń ważności i warunków 

realizacji zleceń maklerskich przy ich modyfikacji w alternatywnym systemie 

obrotu na rynku GlobalConnect”) wyrazy nad tabelą drugą „Faza aukcji 

otwarcia, faza przed otwarciem oraz równoważenie:” zastępuje się wyrazami 

„Faza aukcji otwarcia oraz równoważenie:”. 

§ 2 

1. Uchwała niniejsza wchodzi w życie z dniem podjęcia, z zastrzeżeniem  

ust. 2-4.  

2. Zmiany w Załączniku Nr 10 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,  

o których mowa w § 1 niniejszej uchwały,  wchodzą w życie z dniem wdrożenia 

przez GPW nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS), określonym 
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przez Zarząd Giełdy w odrębnej uchwale, jednak nie wcześniej niż po upływie  

1 miesiąca od dnia podania treści tych zmian do wiadomości uczestników 

obrotu. 

3. W przypadku, gdy przed dniem określonym przez Zarząd Giełdy, o którym 

mowa w ust. 2, w ocenie Zarządu Giełdy wdrożenie przez GPW nowego systemu 

transakcyjnego (systemu GPW WATS) okaże się niemożliwe albo z innych 

przyczyn niecelowe, Zarząd Giełdy może zdecydować o przesunięciu terminu 

wdrożenia tego  systemu. Uchwała Zarządu Giełdy w tej sprawie powinna zostać 

niezwłocznie podana do wiadomości uczestników obrotu, Komisji Nadzoru 

Finansowego, Krajowego Depozytu oraz KDPW_CCP S.A.  

4. Jeżeli okoliczności, o których mowa w ust. 3, zostaną ujawnione w dniu 

wdrożenia przez GPW nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS) 

Zarząd Giełdy może zdecydować o zaniechaniu dokonywania w tym dniu 

wdrożenia tego systemu. W takim przypadku do upływu okresu potrzebnego do 

ustąpienia tych okoliczności, wskazanego w uchwale Zarządu Giełdy, stosować 

się będą przepisy Załącznika Nr 10 do Regulaminu Alternatywnego Systemu 

Obrotu, w brzmieniu obowiązującym przed dniem wdrożenia  nowego systemu 

transakcyjnego (systemu GPW WATS). Uchwała Zarządu Giełdy podjęta w tej 

sprawie powinna zostać niezwłocznie podana do wiadomości uczestników 

obrotu, Komisji Nadzoru Finansowego, Krajowego Depozytu oraz  

KDPW_CCP S.A.  

§ 3 

1. Z zastrzeżeniem ust. 3 i 4, do obrotu instrumentami finansowymi w nowym 

systemie transakcyjnym (systemie GPW WATS) stosuje się przepisy Załącznika 

Nr 10 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu 

obowiązującym w dniu wdrożenia nowego systemu transakcyjnego (systemu 

GPW WATS). 

2. Z zastrzeżeniem ust. 3 i 4, jeżeli po dniu wdrożenia nowego systemu 

transakcyjnego (systemu GPW WATS) wystąpią okoliczności, które w ocenie 

Zarządu Giełdy skutkować będą koniecznością czasowego powrotu do notowań  

w obecnym systemie transakcyjnym (systemie UTP) do obrotu instrumentami 

finansowymi stosować się będzie przepisy Załącznika Nr 10 do Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu obowiązującym przed dniem 

wdrożenia nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS). 

3. Zarząd Giełdy może postanowić o czasowym niestosowaniu wybranych 

przepisów Załącznika Nr 10 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,  

o których mowa w ust. 1 lub 2, jeżeli w ocenie Zarządu Giełdy jest to niezbędne 
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dla zapewnienia bezpieczeństwa lub prawidłowego przebiegu obrotu 

instrumentami finansowymi w danym systemie notowań.   

4. Uchwała Zarządu Giełdy w zakresie określonym w ust. 2 lub 3 nie może być 

podjęta po upływie 30 dni od dnia wdrożenia nowego systemu transakcyjnego 

(systemu GPW WATS).    

§ 4 

1. Zarząd Giełdy określi w odrębnym dokumencie - Zasady Ciągłości Działania 

Systemu GPW WATS - szczegółowe zasady przejścia z notowań instrumentów 

finansowych w obecnym systemie transakcyjnym (systemie UTP) do notowań  

w nowym systemie transakcyjnym (systemie GPW WATS).    

2. Zarząd Giełdy określi w Zasadach Ciągłości Działania Systemu GPW WATS 

szczegółowe zasady czasowego powrotu do notowań instrumentów finansowych 

w obecnym systemie transakcyjnym (systemie UTP), w przypadku wystąpienia 

okoliczności, o których mowa w § 3 ust. 2.   

3. Zarząd Giełdy określi w Zasadach Ciągłości Działania Systemu GPW WATS 

szczegółowe zasady powrotu do notowań instrumentów finansowych w nowym 

systemie transakcyjnym (systemie GPW WATS) po ustąpieniu okoliczności,  

o których mowa w § 3 ust. 2.    

 


