Zalacznik Nr 9

do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Wprowadzajacy Animatorzy Rynku i Animatorzy Rynku

w alternatywnym systemie obrotu na rynku GlobalConnect

(wedtug stanu prawnego na dzien 3 stycznia 2025 r.)

§1
1. Niniejszy Zatacznik okresla szczegotowe zasady dziatania Wprowadzajacych
Animatorow Rynku i Animatorow Rynku w alternatywnym systemie obrotu

na rynku GlobalConnect w zakresie wykonywania czynnosci animowania.

2. lIlekro¢ w niniejszym Zataczniku jest mowa o Animatorze Rynku, nalezy przez to
rozumiec¢ odpowiednio takze Wprowadzajacego Animatora Rynku lub Cztonka Rynku,
za posrednictwem ktorego Wprowadzajacy Animator Rynku lub Animator Rynku
wykonuje czynnosci animowania na rynku GlobalConnect .

§ 2

1. Animator Rynku zobowigzany jest wykonywa¢ czynnosci animowania na rynku
GlobalConnect (,zadania Animatora Rynku”) zgodnie z wymogami umowy,
o ktérej mowa w § 20 czesci ogdinej Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
a w zakresie w niej nieuregulowanym - zgodnie z wymogami wynikajacymi z przepiséw
Ustawy o obrocie, Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, niniejszego
Zatgcznika, z uwzglednieniem przepisow Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/578.

2. Do zadan Animatora Rynku nalezy w szczegdlnosci skfadanie w tym samym czasie
zlecen kupna i zlecen sprzedazy danych instrumentéw finansowych na wtasny
rachunek, z zastrzezeniem §§ 4 i 5.

3. Animator Rynku zobowigzany jest zapewni¢ zgodno$¢ swojego dziatania, w tym
sktadanych zlecen maklerskich, z wymogami animowania w zakresie:

1) obecnosci w arkuszu zlecen - to jest minimalnego wymaganego okresu
utrzymywania zlecen animatora w arkuszu zlecen w trakcie trwania danego dnia
obrotu, oraz zasad wprowadzania i dostosowywania swoich zlecen w arkuszu do
obowigzujacych wymogdéw animowania,

2) minimalnej wartosci zlecen - to jest minimalnej wartosci zlecen animatora
w arkuszu zlecen,

3) maksymalnego spreadu - to jest maksymalnej dopuszczalnej réznicy miedzy
najnizszym limitem ceny w zleceniu sprzedazy a najwyzszym limitem ceny
w  zleceniu kupna albo maksymalnego dopuszczalnego, wyrazonego
w procentach, punktach procentowych lub punktach indeksowych, stosunku réznicy



miedzy limitem ceny w zleceniu sprzedazy i limitem ceny w zleceniu kupna do limitu
ceny w zleceniu kupna.

§3

Zlecenia Animatora Rynku muszg spetnia¢ co najmniej wymogi animowania
w zakresie obecnosci w arkuszu zleceni, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego
spreadu, o ktérych mowa w ust. 2 - 3.

W ramach wykonywania swoich zadan Animator Rynku zobowigzany jest w zakresie
wymogu obecnosci w arkuszu zlecen (§ 2 ust. 3 pkt 1), w szczegdlnosci do:

1) wprowadzania nie pozniej niz na 5 minut przed okresleniem kursu otwarcia oraz
statego utrzymywania w trakcie trwania danego dnia obrotu, przez okres czasu
okreslony odpowiednio w § 11 lub § 12 zlecen kupna i sprzedazy spetniajacych
wymogi animowania, o ktérych mowa w ust. 3.

2) niezwtocznego dostosowywania w trakcie trwania danego dnia obrotu swoich zlecen
do wymogow animowania, o ktérych mowa w ust. 3.

Wymogi animowania, jak rowniez dodatkowe warunki animowania dla instrumentéw
finansowych notowanych w alternatywnym systemie obrotu na rynku GlobalConnect,
okreslone sg odpowiednio w § 11 lub § 12.

§4

Animator Rynku nie jest zobowigzany do realizacji obowigzujgcych go wymogow
animowania w przypadku wystgpienia wyjatkowych okolicznosci, o ktérych mowa
w art. 3 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/578 (dalej zwanych
wyjatkowymi okoliczno$ciami), z zastrzezeniem, ze obowigzek animowania:

1) w odniesieniu do okolicznosci, o ktérych mowa w art. 3 lit. @) i c) Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/578 - ulega zawieszeniu po ogtoszeniu
wystgpienia danej okolicznosci przez Organizatora Alternatywnego Systemu,
i obowigzuje w okresie trwania danej okolicznosci,

2) w odniesieniu do okolicznosci, o ktérych mowa w art. 3 lit. b) Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/578 - ulega zawieszeniu po ogtoszeniu przez
Organizatora Alternatywnego Systemu informacji o takiej okolicznosci, o ile jej
wystgpienie moze mie¢ w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu wptyw na
bezpieczenstwo obrotu, i obowigzuje w okresie trwania danej okolicznosci,

3) w przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktéorych mowa w art. 3 lit. d)
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/578 - ulega zawieszeniu
po uprzednim poinformowaniu Organizatora Alternatywnego Systemu o wystgpieniu
u Animatora Rynku danej okolicznosci, i obowigzuje w okresie trwania danej
okolicznosci wskazanym przez Animatora Rynku w informacji, o ktérej mowa
w ust. 3,

4) w odniesieniu do okolicznosci, o ktérych mowa w art. 3 lit. e) Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/578 - ulega zawieszeniu po ogtoszeniu
zawieszenia przez wiasciwy organ nadzoru obowigzku, o ktdrym mowa w art. 9 ust.
4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014,
i obowigzuje w okresie zawieszenia tego obowigzku.



2. Informacje o wystgpieniu wyjatkowych okolicznosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1),
2) i 4), Organizator Alternatywnego Systemu podaje niezwlocznie do wiadomosci
uczestnikdw obrotu w drodze publikacji odpowiednich komunikatdw na swojej stronie
internetowej oraz w strumieniu rynkowej informacji publicznej (XDP).

3. Animator Rynku jest zobowigzany do niezwiocznego informowania Organizatora
Alternatywnego Systemu o braku mozliwosci wykonywania umowy o animowanie
w przypadku wystgpienia wyjgtkowych okolicznosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3),
oraz szczego6towego wskazania przyczyn wystgpienia danej okolicznosci.

4. W przypadku ustania wyjatkowych okolicznosci Animator Rynku zobowigzany jest do
niezwtocznego wznowienia wykonywania swoich zadan w petnym zakresie i na
zasadach wynikajgcych z umowy o animowanie oraz witasciwych przepiséow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

5. Przypadki wystgpienia wyjatkowych okolicznosci nie wytaczajg mozliwosci sktadania
przez Animatora Rynku wytgcznie zlecen kupna albo wytacznie zlecen sprzedazy.

§5

1. W przypadku ogtoszenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu informacji o
wystgpieniu okolicznosci lub zdarzenia, ktére zgodnie z § 13 uznaje sie za skrajne
warunki rynkowe, Animator Rynku, ktéry korzysta z ustanowionego przez Organizatora
Alternatywnego Systemu programu zachet moze, z zachowaniem prawa do tych
zachet, wykonywac¢ swoje zadania na poziomie ztagodzonych wymogdéw animowania,
jakie odpowiednio zgodnie z § 11 ust. 2 lub § 12 ust. 2 lub inng uchwatg Organizatora
Alternatywnego Systemu okresSlone sg dla danych instrumentéw finansowych
w przypadku ogtoszenia skrajnych warunkow rynkowych.

2. Okolicznosci lub zdarzenia uznawane za skrajne warunki rynkowe, ich zakres oraz
okres obowigzywania ztagodzonych warunkow animowania dla skrajnych warunkéw
rynkowych, obowigzujacych w przypadku ogtoszenia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu informacji o ich wystgpieniu, okreslone sgq w § 13.

3. W przypadku ustania skrajnych warunkéw rynkowych Animator Rynku zobowigzany
jest do niezwiocznego wznowienia wykonywania swoich zadan w petnym zakresie i na
zasadach wynikajacych z umowy o animowanie oraz wilasciwych przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

§6

Zlecenia sktadane w ramach wykonywania zadan Animatora Rynku muszg zawierac
poprawnie wypetniony wskaznik typu dziatania, zgodnie z zasadami okreslonymi
w § 22 ust. 5 Zatacznika Nr 10 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

§7

Zlecenia maklerskie ztozone w ramach wykonywania zadan Animatora Rynku,
a niezrealizowane do ostatniego dnia obrotu obowigzywania umowy o wykonywanie przez
dany podmiot zadan Animatora Rynku dla danych instrumentéw finansowych (witacznie),
powinny zosta¢ anulowane przez ten podmiot do godz. 17.05 tego dnia, w przeciwnym
razie zlecenia te tracg waznos¢.



1.

§8

1. Animator Rynku zobowigzany jest do ustanowienia procedur wewnetrznych
w zakresie nadzoru, zgodnosci i audytu zapewniajacych mu mozliwo$¢é monitorowania
wiasnej dziatalnosci pod katem prawidtowego wykonywania zadan Animatora Rynku, w
szczegdblnosci monitorowania zgodnosci jego czynnosci z wtasciwymi przepisami prawa,
w tym przepisami Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/578, przepisami
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, niniejszego Zatacznika, oraz innymi
przepisami dotyczacymi wykonywania zadan Animatora Rynku.

2. Animator Rynku zobowigzany jest do prowadzenia odrebnej ewidencji zlecen
maklerskich sktadanych w ramach wykonywania zadafn Animatora Rynku oraz
transakcji zawartych na ich podstawie.

3. Animator Rynku zobowigzany jest do przechowywania dokumentéw, o ktérych mowa
w ust. 1 i 2, przez okres wynikajacy z witasciwych przepiséw prawa oraz ich
udostepniania na pisemne zgdanie Organizatorowi Alternatywnego Systemu Ilub
wiasciwemu organowi nadzoru.

§9

1. W sytuacjach szczegdlnych upowazniony pracownik Organizatora Alternatywnego
Systemu, na wniosek Animatora Rynku, moze zwolni¢ go z obowigzkdéw w zakresie
animowania, o ktérych mowa w §§ 2 i 3, w trakcie danego dnia obrotu.

2. W sytuacjach szczegdlnych Organizator Alternatywnego Systemu, na wniosek
Animatora Rynku, moze zwolni¢ go z obowigzkéw w zakresie animowania, o ktérych
mowa w §§ 2 i 3, na czas okreslony.

3. Przepiséw ust. 1 i 2 nie stosuje sie do wykonywania obowigzkéow w zakresie
animowania, o ktérych mowa w 8§ 2 i 3, przez Wprowadzajacego Animatora Rynku.
§ 10

Przepisy §§ 2 - 9 stosuje sie odpowiednio do podmiotu niebedacego Cztonkiem Rynku,
ktéry zobowigzat sie do wykonywania czynnosci Animatora Rynku w alternatywnym
systemie obrotu na rynku GlobalConnect.

g 11

Minimalne wymogi animowania i dodatkowe warunki animowania na rynku
GlobalConnect:

Obecnos¢ Minimalna wartos¢ Maksymalny

w arkuszu zlecen spread

zlecen
Akcje 50% 30 000 z 5%
Zagraniczne ETF | 50% 30 000 zt 3%




2. W przypadku ogtoszenia dla danego instrumentu skrajnych warunkéw rynkowych,
o ktérych mowa w § 13, maksymalny spread ulega podwojeniu, a minimalna wartosc
zlecen ulega obnizeniu o potowe.

3. Uzyte w niniejszym paragrafie okreslenia oznaczaja:

1)

2)

3)

Obecnos¢ w arkuszu zlecen - minimalny wymagany okres utrzymywania zlecen
Animatora Rynku w arkuszu zlecen w trakcie trwania danego dnia obrotu,
z zastrzezeniem obowigzkdéw wynikajacych z przepiséw § 3 ust. 2 pkt 1 2;

Minimalna wartos¢ zlecen - minimalne wartosci zlecern Animatora Rynku w arkuszu
zlecen;

Maksymalny spread - maksymalna dopuszczalna dla zlecen Animatora Rynku
réoznica miedzy najnizszym limitem ceny w zleceniu sprzedazy a najwyzszym
limitem ceny w zleceniu kupna albo maksymalny dopuszczalny dla zlecen
Animatora Rynku, wyrazony w procentach stosunek réznicy miedzy limitem ceny
w zleceniu sprzedazy i limitem ceny w zleceniu kupna do limitu ceny w zleceniu
kupna.

§ 12

1. Wymogi i dodatkowe warunki animowania na rynku GlobalConnect uprawniajace do
korzystania z optat, o ktorych mowa odpowiednio w § 28 pkt 2 lub 3 Zatacznika Nr 8
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu:

Obecnos$¢ | Minimalna wartosc¢ Maksymalny
w zlecen spread
arkuszu
zlecen
Akcje 80% 30 000 zt 5%
Zagraniczne ETF | 80% 30 000 zt 3%

2. W przypadku ogtoszenia dla danego instrumentu skrajnych warunkéw rynkowych,
o ktorych mowa w § 13, maksymalny spread ulega podwojeniu, a minimalna wartos¢
zlecen ulega obnizeniu o potowe.

3. Uzyte w niniejszym paragrafie okreslenia oznaczaja:

1)

2)

3)

Obecnos¢ w arkuszu zlecen - minimalny wymagany okres utrzymywania zlecen
Animatora Rynku w arkuszu zlecen w trakcie trwania danego dnia obrotu,
z zastrzezeniem obowigzkow wynikajacych z przepiséw § 3 ust. 2 pkt 1 i 2;
Minimalna wartos¢ zlecen - minimalne wartosci zlecern Animatora Rynku w arkuszu
zlecen;

Maksymalny spread - maksymalna dopuszczalna dla zlecen Animatora Rynku
réznica miedzy najnizszym limitem ceny w zleceniu sprzedazy a najwyzszym
limitem ceny w zleceniu kupna albo maksymalny dopuszczalny dla zlecen
Animatora Rynku, wyrazony w procentach stosunek réznicy miedzy limitem ceny
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w zleceniu sprzedazy i limitem ceny w zleceniu kupna do limitu ceny w zleceniu
kupna.

4. W przypadku zagranicznych ETF Wprowadzajgacy Animator Rynku zobowigzany jest
dodatkowo podejmowac dziatania w celu zapewnienia, aby wartos¢ zagranicznych ETF
na rynku GlobalConnect nie rdznita sie istotnie od przypadajacej na nie wartosci
aktywow netto, a w stosownych przypadkach od ich wskaznikowych wartosci aktywow
netto.

§ 13

Skrajne warunki rynkowe w alternatywnym systemie obrotu na rynku GlobalConnect:

Okolicznosci lub zdarzenia uznawane za skrajne Okres obowiagzywania

warunki rynkowe w rozumieniu przepiséw wymogow

gieldowych animowania dla
skrajnych warunkéw
rynkowych

1. Dla akcji i zagranicznych ETF, dla ktérych istnieje ptynny | 30 minut od ogtoszenia
rynek (znajdujacych sie na liscie opublikowanej przez | przez Organizatora
Organizatora Alternatywnego Systemu): Alternatywnego
Systemu wystgpienia
danych skrajnych
warunkdéw rynkowych

- skrajne warunki rynkowe dla danych instrumentow
finansowych sg ogtaszane w przypadku pierwszej w
danym dniu obrotu zmiany decyzjg przewodniczacego
sesji gornych i/lub dolnych statycznych ograniczen
wahan kurséw;

- Gietda moze podja¢ decyzje o ogtoszeniu w danym
dniu obrotu dla danych instrumentéw finansowych
kolejnych skrajnych warunkéw rynkowych
w przypadku dalszych istotnych zmian kursow tych
instrumentéw finansowych.




